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Medical Park <MPARK>
Saghk

Medical Park (MPARK), 2025 yilinin son c¢eyredinde beklentilere paralel 14,2 milyar TL
ciro, beklentilerin hafif Gstiinde 4,4 milyar TL FAVOK ve 1,4 milyar TL olan konsensUs net
kar beklentisinin hafif altinda 1,3 milyar TL net kar agikladi. Agiklanan finansallar gegen
yilin ayni dénemi ile karsilastirildiginda ciroda %4, net karda %6 artisa isaret etti. Yildan
yila bakildiginda 2025 yilinda 2024 yilina gére ciro %6, FAVOK %15 artarken, net kar %19

azaldu.

Turk Tabipler Birligi tarafindan 2025 yili icinde muayene ve hekimlik hizmet tarifelerine
yapilan artislar ile Saglhk Uygulama Tebligi fiyatlarinda gergeklestirilen yaklasik %30’'luk
guncelleme, sirket acisindan operasyonel gelirleri destekleyici bir unsur olarak éne cikti.
SUT fiyatlarinda yapilan artis, SGK kapsaminda verilen saglik hizmetlerinden elde edilen
birim gelirleri yukari gekti. MPARK'In hasta portféytnde SGK'li hastalarin énemli bir paya
sahip olmasi nedeniyle, islem ve tedavi basina elde edilen gelirlerin artmasi sirketin
toplam ciro buUyUmesine katki sagladi. Bu durum o6zellikle yUksek hasta hacmi olan
branslarda gelir tarafini glclendirdi. TTB tarifelerindeki artis ise 6zel saglk hizmetlerinde
referans fiyatlama agisindan onemli olup, 6zel sigorta ve bireysel 6demeli hastalara
uygulanan fiyatlarin yukari ydonld gulncellenmesine alan yaratti. Bu gelisme, sirketin

ozellikle 6zel hasta segmentinde birim gelirlerini artirarak karlihgi destekledi.

2025 yilinda %49'u ayaktan, %51'i yatan hasta hizmetlerinden saglandi. Sirket, gelirinin
yaklasik %90'ini olusturan yurt ici hasta gelirleri, ortalama fiyat artislarindan ve hasta
sayisinin artmasindan olumlu etkilendi. Ozel saglik segmentindeki blylime de sirdi.
Bunun etkisinin devlet hastanelerindeki sira ve randevu yodunlugunu OSS'yi artirarak

6zel hastanelere gecislere hizlanmadan kaynakli oldugunu dusunuyoruz.

2025 yilinda 2024 yilina gore yurt ici hasta geliri %9,3, yatan hasta geliri %4,9 ayakta hasta
geliri %14,3 artarken, yabanci saglk turizmi geliri %15,8, yan is kollari geliri %13,7 azaldi.
Saglik turizmi gelirlerindeki azalis ise azalan hasta trafigi ve déviz kurundaki stabil seyir
nedeniyle geriledi. Diger yan is kollarindan elde edilen hasilat ise 2025'te Universite
hastanelerinden elde edilen yonetim danismanlhigi gelirlerinin artmasina ragmen iadeler

ve mutabakat farklarindan dolayi daraldi.

2025 yilinda gider ve maliyetlerin hasilata oranlari doktor giderlerinde hastaneler ve
siniflama degdisimi nedeniyle 157 baz puan (%26,7), disaridan hizmet veren personelin
sirket kadrosuna dahil edilmesi nedeniyle personel maliyeti (%21,1) 76 baz puan artti.

Malzeme giderleri ise stok yonetimi (%11,8) sayesinde 112 baz puan azaldi.

Toplam yatirim harcamalarinin hasilata orani 2024 yilinda %8,9 olurken, 2025'te %20,4'e
yukseldi. Yeni acilmasi planlanan hastanelere yonelik yatirrm harcamalarinin ve
devralinan hastanelere iliskin yapilan yatirrm harcamalari bu yukseliste etkili oldu. 2025
yilinda sirket bunyesine 4 hastane eklerken, 3 hastanenin bunyeye katilmasi son ¢eyrekte

gergeklesti.

Net borc/FAVOK orani 2025 yilinda 0,5x'ten 0,8x’e yukseldi. Burada sirketin acilacak
hastanelere yonelik yatirrm harcamalarinin artmasi etkili oldu. Artan kaldirag orani,
agirlikli olarak buyUime odakli yatirrm suUrecinden kaynaklaniyor. Sirketin kapasite
genislemesi ve gelecekteki gelir potansiyelini artirmaya yoénelik stratejik adim olarak éne

cikiyor.

Kaynak: Sirket Verileri, EQuityRT, Finnet
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Cekince: Bu raporda yer alan her turlU bilgi, degerlendirme, yorum, istatistiki sekil ve bilgiler
hazirlandigi tarih itibari ile mevcut piyasa kosullari ve guvenirligine inanilan kaynaklardan elde
edilerek derlenmistir ve info Yatinm Menkul Degerler AS. tarafindan genel bilgilendirme amaci ile
hazirlanmistir. Sunulan bilgilerin dogrulugu ve bunlarin yatirim kararlarina uygunlugu tarafimizca
garanti edilmemektedir. Bu bilgiler belli bir getirinin saglanmasina yonelik olarak verilmemekte olup
alim satim kararini destekleyebilecek yeterli bilgiler burada bulunmayabilir. Burada yer alan yorum ve
tavsiyeler, yorum ve tavsiyede bulunanlarin kisisel géruslerine dayanmaktadir. Herhangi bir yatirm
aracinin alim-satim onerisi ya da getiri vaadi olarak yorumlanmamalidir. Bu goérusler mali durumunuz
ile risk ve getiri tercihlerinize uygun olmayabilir. Sadece burada yer alan bilgilere dayanarak yatirrm
karari verilmesi beklentilerinize uygun sonugclar dogurmayabilir. Bu nedenle bu sayfalarda yer alan
bilgilerdeki hatalardan, eksikliklerden ya da bu bilgilere dayanilarak yapilan islemlerden, yorum ve
bilgilerin kullanilmasindan dogacak her turli maddi/manevi zararlardan ve her ne sekilde olursa olsun
GglncU kisilerin ugrayabilecegdi her tlrli dogrudan ve/veya dolayli zararlardan dolayi info Yatirim
Menkul Degerler AS. ile bagh kuruluslari, galisanlari, yéneticileri ve ortaklari sorumlu tutulamaz.

Burada yer alan yatirrm bilgi, yorum ve tavsiyeleri yatirim danismanhgi kapsaminda degildir.

Kaynak: Sirket Verileri, EquityRT, Finnet
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